uando los paises surefios de Eu-

ropa se lanzaron en bloque, ca-

pitaneades por Espafia, alograr

1as condiciones exigidas para en-
trar en 1& moneda lnica, varios econo-
mistas, como st hubiesen sindicado sus
discursos, clamaron contra ellos porque
entendian ‘que impedirfan que la zona
eurc fuese, a imagen y semejanza de la
disciplinada y estricia Alemania, una
unién monetaria dptima. Pero tos esfuerzos macroecond-
micos kechos por fos paises periféricos, estimulados por
el crecimiento aparejado & Ia idea misma de la creacidn
de la moneda, difuminaron los temores y convirtieron a

* eurcland en una zona monetaria nominalmente optima.
Al menos hasta gue una crisis econdmica, una simple cri-
sig de actividad, pusiese al descubierto las carencias del
montaje ¥ explicitase que la zona euro es asimétrica, por-
que hay diversos modelos de crecimiento, de productivi-
dad o de enfrentarse a los problemas, por may unificadas
que estén las politicas fiscales y muy (inica que sea la mo-
netaria v cambiaria.

Dado que la categoriz de la crisis que ha surgido no es
una simple crisis de actividad, ura simple contraceién de
demanda, sinc 1a mayor catéstrofe financiera desde el crac
det 29, que va poniendo en su sitio & bancos, sepervisores,
empresas y Estados, ¥ que es la primera que afronta el euro,
existe un extendido temar a que la moneda tnica desapa-
rezea. La doctrina gue clamaba contra e drea monetaria 6p-
tima por sus imperfecciones ha visto por fin cumptda una
parte de su profecia: se trata de una unidn monetaria scbre

Los

la politica monetaria en un gjercicio de endiablado equili-
brismo. Asf ha sido en los itimos afios, pem dquiere eso
decir que ¢l euro sea inviable?

n absoluto, Cuando arrancd la crisis, todo el mundo

daba por descontado que la financiacion de la eco-

nomia se iba a encarecsr, y ha estadc mis cara por

la escasez de recursos en el mercado y por las di-
ficultades de los baneos que porlos fundamentales. Pero ya
ha Tlegade Ta hoga de los fundamentales, gue via rentabili-
dad del bono 210 afios de los titulos emitidos por cada pais
(todos emiten en euros, pero con el respaldo de Estados di-
ferenies) marca el precio de la financiacion de ia economia
de si: territorio. Todos sabemos gque Espafia ne es Alema-
1a, ¥ gue mientras una economia crece un 3% aungue ia
divisa esté apreciads, la otra estd estancada en el mis op-
timista de los casos, lo que convierte en més dificultoso e}
abono de sus cargas financieras. Por tanto, con los funda-
mentales de una economia ¥ oird a nadie 16 extrafia que iz
prima, de riesgo esté en mas de 200 puntos bisicos, aungue
todo el mundo sepa gue una parte de los 300 que registra

ercados disefian
el euro asimétrico

Lo que pasa con Espafiz ha empeza-
do apasar con Italia y con Bélgica, v se
propagard a Francia, Y a cada pafs el
mercado le pondri precio al coste dela
financiacién de su economia, gue no es
ni més ni menes que el tipo del bone a
10 afios, en funcion de sus fandamen-
tales, ¥ ne por ello el euro correrd ries-
go de desaparicién: Solo se convertird
en Io que algunos sospechaban en los
noventa gue seria: una zong asimétrica y monetariamente .
1o del todo 6ptima, pero no por elio inviable,

i damos por bueno este planteamiento que parece
e el mereado estd consolidando, y que esti tras-
jadandotambién a los precios de las acciones, pres-
" to que una financiacién més cara dafiara los bene-
ficios de las empresas, objetivos como lograr gae la renta
¥ los precios se igualen con los del méas rico de los socios
deben volver 4l espacio de los deseos. Porque no ocurrird
por el simple hecho de gue emitamos denda en euros.

Y desde ahora, o desde el dia en que el mercado Hleve hasta
dende cree que tiene que ir el coste de financiacién de Es-
pafia, habrd que concentrar esfuerzos en reducir ¢l coste de
lafinanciacién piblicay privada, estimulando e} crecimiento
¥ con sefiales inequivocas de que el déficit se controla. Esa
es la politica econdmica, o el margen que paraejercerla deja
la integracién er el euro, Y en ella participan el Gobierno
¥ tedos los agentes, gue deben buscar formulas para comi-
pensar las medidas que Espafia ha practicado siempre (de-
valuacién) y que ahora no puede tomar, pero gue son ine-

un territoric con economias muy diferentes, lo que convertird - ahora pueden ser especulacién pura.

Las cenizas de los imperios

vitables para recomponer la competitividad perdida.

as crisis econdmicas, como
efecto colateral, producen
miopia La necesidaé de su-

)1de ver més alla de nuestras narices
1 levantar la cabeza del especticulo
1e nuestro propio delor. Crase errorn
Jna nacién jamés puede aislarse de
1 mundo que la condiciona, necesa-
‘iamente. Esa peligrosa miopiz indu-
ida arraiga en personas -incapaces
le reinventarse-, en empresas ~gue
10 logran encontrar nuevos merca-
los, productos o posibilidades- y en
1aciones que gastan sus energias en
istériles tensiones internas, sin per-
atarse de que la economia es tam-
iién el reflejo de los complicados
negos de podey. Creemos que la eco-
iomia es sol¢ mercado, y nos olvida-
nos de su eterna esencia geopolitica.
.08 sabios, prudentes, saben que la
artida se juega por igual en ambos
AMpos.

Y ef mundo cambia, vaya que si
ambia. China e India emergen con’
i impetu espectacular, reflejado en
1 reajuste de sus respectivos pesos
specificos en el seno del FMIyenla
irocedencia de la mayoria de elec-
rodomesticos, muebles, ropas o Ju-
ametes que consumimos en nuestras
asas. Estos movimientos teliricos

£ pervivencia cotidiana nos im- _

de grandes masas continentales oca-
sionaran fallas y frieciones necesa-
rias. Ya somos testigos de algunas de
ellas, como las guerras de 1as divisas,
o la Incha per las materias primas,
por ejemplo, ¥ de otras muchas qae
veremeos en el futuro. Los nuevos, los
conquistadores, querrin més baién
del que ahora les dejamos, y eso, no
lo oividemos, runca serd del todo pa-
cifico, )

Acabo de finalizar la léctura del
sensacional libro de Karl E, Meyer,
Las cenizas de los imperios (Almed),
que aborda con una sorprendente
eradicién, concrecidn y sabiduria la
historia geopoiitica de las grandes
naciones centroasiaticas: Rusia, Iran,
Pakistin, Afganistin y las cinco rept-
blicas ex soviéticas. “Exoticas, roméin-
ticas, estratégicas, complicadas, peli-
grosas; no faltan adjetivos para des-
cribirlas. Sin embargo, el términe
més apropiado para hablar de paises
como Kazajistan, Uzbekistin y mu-
chos de sus vecinos seria deseonoci-
do”, Como ya ocurre desde hace miles
de afios, los imperios persa, mongol,
4rabe, tarco, ruso, inglés y otros mu-
chos, jugaron su peligrosa partida de
poder e influencia en sus vastas esto~
pas, de las que emergieron guerreros
formidables como Genghis Khan o

Tamerlin, Resulta inquietante que
hoy siga siendo el escenario de la
“mueva. guerra, fria” la falla de roza-
miento tecténico de los grandes blo-
ques. China, India, Rusia, Irdn, Pakis-
tin ¥ EX Ul convergen en estos espa-
cios bellisimos ¥ devastados. ¥ noso-
ros, con €l conjunto de paises occi-
dentales, estamos metidos de lleno er
el avispero de Afganistdn en una ba-
1alla condenada —come todas las in-
vasiones anteriores— al fracaso mis
ignominjoso. Ni siguniera Alsjandro
Magno, nila Inglaterra de sus mejo-

res tiempos, ni el poder soviético, pu-

dieron doblegar a unas tribus indé-
mitas encaramadas sobre la espada
imposible de sus montafias, La histo-
tia estd condenada a repetirsg, ¥ las
fuerzas mundiales se muestran los
dientes feroces bajo Ia picl de cordero
de las falsas misiones humanitarias.

No dehemeos olvidar que estamos alli -

para la guerra, quizis el mejor seguro
para la paz, quién sabe.

El mundo no ha cambiado tanto, al
fin ¥ al cabo, Hace unas semanas
saltd el escindalo de los abusos co-
metidos en Irak y Afganistdn por los
soldados americanos ¢ ingleses, Estas
torturas, abusos y humillaciones, to-
talmaente injustificadas y condena-
bles, son una constante en toda rela-

cion de poder sobre los pueblos ren-
didos o indefensos. En El suefio del
celta, el flamante nobel Mario Vargas
Llosa caenta las peripecias de Roger
Casement, un irlandés que denuncio
1as atrocidades de los belgas en el
Congo y de los caucheros en las sej-
vas del Putumayo peruasno. Nada
nuevo bajo el sol.

La actualidad nos recuerda el prin-
cipio darwiniano de Ia supervivencia
de los més adaptados. Ya nos lo ad-~
virti6 el bueno de Ibn Jaldéa: los im-
perios estin condenados a la relaja-
¢ién de las costumbres v a le deca-
dencia, hasta que el impett de un
pueblo hirbaro logra arrancarle e}
testigo del poder. La historia sigue y
conocerla es la mejor briijula para ca-
minar hacia el futuro que nos inguie-
ta. Por ello, debemos agradecer al
singular editor Jerdnimo Péez que
nos haya permitido cabalgar sobre el
clarividente libro de Meyer por esas
estepas asiaticas condenadas a ser el
tablero de ajedrez donde se juegue la
partida del mundo. Cuando los actua-
les imperios no sean méis que cenizas,
las estepas abiertds del Asia Central
seguirin invitaindo a los nuevos pue-
blos jévenes y barbaros a cabalgar sin
descanso hacia el horizonte lejano de

los decadentes,
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